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Sự kiện: Các chính sách thuế quan mới của Mỹ

1. Sự kiện Mỹ đánh thuế đối ứng:

Đêm qua theo giờ Việt Nam, Mỹ đã công bố mức thuế đối ứng mới được áp 

dụng. Kết quả cho thấy nhiều quốc gia bị áp thuế tối thiểu 10%; Việt Nam bị áp 

thuế 46% đối với tất cả mặt hàng nhập khẩu (ngoại trừ vàng, nhôm, thép). Đây 

là con số gây bất ngờ đối với thị trường. Hiện nay các mảng xuất khẩu chính của 

Việt Nam sang thị trường Mỹ là: Máy móc và linh kiện điện tử; Dệt may; Điện 

thoại; Gỗ và sản phẩm gỗ; Giày dép; Chất dẻo; Thủy sản. 

Nguồn: Công cụ báo chí
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❖ Đối với nền kinh tế

➢ Theo báo cáo của Tổng cục Hải quan Việt Nam, xuất khẩu qua Mỹ năm 

2024 đạt 119,5 tỷ USD, tương đương 29,47% tổng kim ngạch xuất khẩu 

của cả nước. Giá trị thặng dư thương mại ước tính đạt 104,4 tỷ USD. 

Kết quả này đóng góp đáng kể vào tăng trưởng GDP của Việt Nam năm 

2024. Vì vậy với việc bị áp thuế ở mức 46% sẽ ảnh hưởng tiêu cực tới 

tốc độ tăng trưởng kinh tế của Việt Nam năm 2025. 

➢ Ngoài ra, mức thuế 46% của Việt Nam lần lượt cao hơn các quốc gia 

cạnh tranh khác: Ấn Độ 26%; Malaysia 24%; Ecuador 10%;…. Do đó 

Việt Nam sẽ chịu tác động kép, ảnh hưởng tiêu cực đến khả năng cạnh 

tranh của hàng hóa khi xuất sang thị trường Mỹ. Bên cạnh đó, dòng vốn 

FDI vào Việt Nam theo chiến lược “Trung Quốc + 1” nhằm dịch chuyển 

chuỗi cung ứng cũng sẽ bị ảnh hưởng.

❖ Đối với thị trường chứng khoán:

➢ Thị trường đã đi ngang tích lũy chờ đợi thông tin về thuế quan trong 

giai đoạn vừa qua. Với việc thông tin thuế quan xấu hơn nhiều so kỳ 

vọng, chúng tôi cho rằng thị trường sẽ điều chỉnh giảm mạnh về vùng 

tích lũy quanh 1.250 – 1.270 điểm trước khi tìm điểm cân bằng mới dựa 

trên kỳ vọng về Kế hoạch và Kết quả kinh doanh năm 2025 của các 

doanh nghiệp lớn. 

➢ Các nhóm cổ phiếu bị ảnh hưởng là: (1) Nhóm xuất nhập khẩu và chủ 

đạo là qua Mỹ: Thủy sản, gỗ, dệt may; (2) Nhóm đã tăng mạnh trong 

thời gian vừa qua: Tài chính, Bất động sản; (3) Nhóm ảnh hưởng gián 

tiếp từ FDI: Khu công nghiệp.

Khuyến nghị: Nhà đầu tư hạn chế giải ngân giai đoạn hiện tại, giảm tỷ trọng 

cổ phiếu về mức an toàn, lưu ý rủi ro Call margin chéo trong các phiên tiếp 

theo. Đối với một số cổ phiếu Bluechip không bị ảnh hưởng trực tiếp bởi chính 

sách thuế quan và có câu chuyện tăng trưởng trong năm 2025, có thể giải 

ngân tỷ trọng thấp tại các nhịp giảm mạnh của thị trường. (Cổ phiếu tiềm 

năm: HPG, MBB, VCB, CTG, NLG, PVS,….) 

Về các đánh giá chi tiết chúng tôi sẽ có báo cáo cập nhật trong thời gian tới.

2. Đánh giá sơ bộ tác động đối nền kinh tế với thị trường chứng khoán
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TRỤ SỞ CHÍNH

THÔNG TIN LIÊN HỆ

Tầng 5 tòa nhà Green Diamond, 93 Láng Hạ, Phường Láng Hạ, Quận Đống Đa, Thành phố Hà Nội

Tel: (+84 24) 6276 2666     Email: online@Agriseco.com.vn           Web: https://Agriseco.com.vn/  

CHI NHÁNH MIỀN TRUNG

Tòa nhà Agribank, số 228 đường 2/9, P. 
Hòa Cường Bắc, Q.Hải Châu, TP Đà Nẵng

Tel: (+84 23) 6367 1666

CHI NHÁNH MIỀN NAM

179A Nguyễn Công Trứ (2A Phó Đức Chính), 
Quận 1, TP. Hồ Chí Minh.

Tel: (+84 28) 3914 2111

HỆ THỐNG CÁC ĐIỂM CUNG CẤP DỊCH VỤ TRÊN TOÀN QUỐC 

TẠI TẤT CẢ CÁC CHI NHÁNH AGRIBANK

CHƯƠNG TRÌNH ƯU ĐÃI

Quét mã và trải nghiệm ngay tại:

KHUYẾN CÁO
Bản tin này (gồm các thông tin, ý kiến, nhận định và khuyến nghị nêu trong bản tin) được thực hiện/gửí với mong muốn cung cấp cho nhà đầu tư thêm các

thông tin liên quan đến thị trường chứng khoán. Thông tin nêu trong bản tin được thu thập từ các nguồn đáng tin cậy, tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo các

thông tin nêu trong bản tin này là hoàn toàn chính xác và đầy đủ. Bản tin này được thực hiện/gửi bởi chuyên viên và không đại diện/nhân danh Agriseco.

Agriseco không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức.

Chúng tôi rất mong nhận được những ý kiến đóng góp của Quý khách để ngày càng hoàn thiện 

hơn các bản tin và báo cáo của chúng tôi. Kính chúc khách hàng một ngày giao dịch thành công! 

Vui lòng góp ý TẠI ĐÂY 

Hộp thư điện tử png | PNGEgg

GÓI CHÍNH SÁCH ƯU ĐÃI DÀNH RIÊNG CHO CBNV VÀ KH CỦA AGRIBANK

1. Đối với CBNV của Agribank đã có tài khoản hoặc mở mới tài khoản tại Agriseco:

✓ Phí giao dịch 0,1%;

✓ Lãi suất margin ưu đãi 9-10%/năm;

2. Đối với Khách hàng có tài khoản tại Agribank mở mới tài khoản tại Agriseco:

✓ Phí giao dịch 0,1%;

✓ Lãi suất margin ưu đãi 10%/năm;

SẢN PHẨM VAY MARGIN T+10

✓ Lãi suất margin ưu đãi 8,9%/năm;

✓ Miễn phí giao dịch;

✓ Hạn mức dư nợ 500 tỷ đồng;

✓ Đối tượng áp dụng: Tất cả Khách hàng đang sử dụng dịch vụ giao dịch ký quỹ chứng

✓ khoán và có đăng ký với Agriseco
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