VNDIRECT

WISDOM TO SUCCESS

22/04/2025

CTCP Dich vu Hang hoa Sai Gon (SCS) Cong nghiép

Gia hién tai VND58.800

Cao/Thap nhat 52 tudn  VNDB88.541/52.400

Gia muc tiéu VND85.000
Cap nhat gan nhéat 23/10/2024
Khuyén nghi gan nhét Trung lap
Consensus -2,6%
Tiém nang tang gia 45,8%
Ty suét cb tirc 8,6%
Téng ty suét sinh 1&i 54,4%
Thi gia vén (tr USD) 220
GTGDBQ 3 thang (tr 11
USD) '
S& hitu NN (tr USD) 31,1
Sb CP lwu hanh (tr) 102,1
Sb CP sau pha loéng (tr) 102,1
SCS VNI
P/E trwot 7,5% 12,1x
P/B hién tai 3,1x 1,6x
ROA 32,5% 5,4%
ROE M1,7%  101%

*dir liéu vao ngay 21/4/2025

Dién bién gia cb phiéu

40%

0% v v y"

-40%
04/2024 08/2024 12/2024

SCS e \/NIndex

Co ciu sé& hiru

CTCP Gemadept 33,4%
ACV 13,6%
Khac 53,0%

Téng quan doanh nghiép

SCS la cong ty khai thac nha ga hang héa hang
khong tai San bay Quéc té Tan Son Nhat
(SGN). SCS hoat dong trong thi trwong doc
quyén chi cé6 mét déi tha duy nhét Ia CTCP Dich
vu Hang hoa Tan Son Nhét (TSC), cong ty con
cla Vietnam Airlines. Tinh dén nam 2022, cbng
ty ndm gitr 45% thi phan san lwong hang héa
qudc té tai SGN.

Chuyén vién phan tich:

bPang Huy Hoang
hoang.danghuy2@vndirect.com.vn

HDKD c6t 16i duy tri mirc cao - [Phu hop dw phéong]

Trong Q1/25, SCS da x& ly 64.253 tAn hang hoa, tding manh 10% svck nadm
trwdre, dat 23,2% dy bao ca nam clia chuing toi.

Trong Q1/25, lgi nhuan réng tang 15,4% svck nam truéc [én 170 ty déng, twong
dwong 22,9% dw phéng cé ndm cla chung toi.

Mac du lgi nhuan phi hop véi dw bdo clia chiing téi, nhwng nhivng rdi ro chién
tranh thwong mai hién tai dang tao ra nhiéu yéu t bat dinh tac dong tdi trién
vong clia SCS va mrc gid muc tiéu 85.000 VND/cd phiéu ctia ching toi. Ching
ti hién dang danh gia cac tac dong va sé cung cap thém théng tin.

Tang trwéng san lweng c6 dong lwec manh mé svck nam trwéc

SCS béao céo doanh thu Q1/25 dat 267 ty dong, tang 14,4% svck nam truwéc, nhey
nhu cau hang hoéa quéc t& phuc héi. Loi nhuan rong tang 14,6% svck ndm truéc 1én
167 ty ddng, bat chdp hiéu trng mua vu Tét Nguyén Dan lam giam tang truéng so
v&i quy tredc. So voi Q4/24, doanh thu va lgi nhuan giam lan lwot 7,2% va 7,7% so
véi quy trede, do ky nghi Tét lam rat ngan s ngay hoat déng va tam thei gidm san
lwvong hang héa théng qua.

Bién lgi nhuan gép mé rong nho ASP cao hon

Trong Q1/25, vé&i tbng doanh thu hang héa dat 249,2 ty ddng, ching téi wéc tinh
ASP trung binh ctia SCS dat 3,9 triéu déng/tan. Diéu nay cho thay mic nén cao hon
S0 v&i nam trwdrce, tang 6,41% svck nam trwée. Nho do, bién lgi nhuan gép trong quy
1/2025 d& tang 2,0 diém phan tram svck nam trwdce.

SCS duy tri vi thé tién mét va dau tw tai chinh ngan han virng chac

Bang can dbi ké toan clia SCS cho thay s chu trong manh mé vao tinh thanh khoan,
v&i tién méat va cac khoan dau tw ngan han dat tong cong gan 1.200 ty déng trong
Q1/25, chiém 65% téng tai san. Chung t6i cho rang didu nay 1a mot dong thai chién
lwgc clia SCS, c6 kha nang nham muc dich tai tro' cho viéc mé rong cong suét tai
Tan Son Nhét (TIA) hodc chudn bj cho cac quy trinh d4u thau tai Long Thanh (LTIA).

Trién vong Q2/25: déng lwc tam thi tir viec dén don hang lén trwéc

Chung t6i ky vong két qua Q2/25 sé cai thién do cac nha xuét khau cé thé dén don
hang xuéat khdu sang My 1&n trudc dé don dau viéc xem xét thué quan ctia Trump
(c6 hiéu lwc sau 90 ngay ké twr gitra thang 4). Diéu nay c6 thé hé tro ting trwdng san
lwong hang héa trong sudt Q2/25.

Rui ro 2H25: trién vong d6i mat v&i nhiéu yéu té bat dinh

Xu hwéng dén don hang I1&n trwéc cé thé 1am gidm nhu cau trwdc niva cudi ndm
2025, dac biét néu thué quan clia My dwoc xac nhan. Diéu nay lam téng rdi ro giam
dbi voi da tang trwdng ca ndm va can cé quan diém than trong hon trong cac lan
didu chinh dw phéng sap tdi ciia ching t6i.

Y%sv quy sv. dw phéng
(ty dé\)ng) Q1/25 truwdc %svek ca nam
Téng san lwgng hang héa (tan) 64.253 -12,1% 10,0% 23,2%
-Quéc té 49.483 -14,1% 16,1% 22,9%
-Noi dia 14.770 -4,3% -6,5% 24,3%
Doanh thu thuan 266 -9,4% 25,2% 24,3%
LN gép 216 4,4% 28,4% 25,4%
LNTT 214 11,3% 27,1% 24,5%
LNST 170 -0,2% 15,4% 22,9%
Bién LN gép 81,1% 10,8d % 2,0d %
Bién LN rong 63,8% 5,9d % -5,4d %
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Bao cao nay dugc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty céd phén Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gém thong tin trén san giao dich ching
khoan hoac trén thj trweng noi ¢ phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cuia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thong tin theo nghién cu clia ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém v& dé chinh xac hay day du cla
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can thdng bao truéc.

B&o céo nay chi nham muc dich cung cAp thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tu nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i cd phiéu cta (cac) cong ty duwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khong,chgu trach nhiém vé bat c&v k&t qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung cla bao cao dwéi moi h‘lnh thtrc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, ngwoi siv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai 1én cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia ¢ phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i cla cb phiéu thdp hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghj dau tw duoc duwa ra dwa trén kha ndng sinh 167 dw kién cua cé phiéu, duoc tinh bang téng cda (i) chénh léch phén trdm
gitra gid muc tiéu va gié thi trong tai thoi diém céng bé bao céo, va (ii) ty suét cé tire du kién. Trir khi duoc néu ré trong bao céo,
cac khuyén nghi dau tw c6 thoi han déu tw la 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vbn hoa thi trwdng gia quyén

Nguyén Thanh Tuin — Trwéng phong
Email: tuan.nguyenthanh@vndirect.com.vn

bPang Huy Hoang — Chuyén vién Phan tich
Email: hoang.danghuy2@vndirect.com.vn

Coéng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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