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Téng cong ty C6 phan Dich vu K§ thuat Dau khi Viét Nam (PVS)

Gia hién tai VND29.000
Caolth&p nhat 52 tuan VND44.556/21.400
Gia muc tiéu VNDA45.800
Cap nhat gan nhét 17/02/2025
Khuyén nghi gan nhét Kha quan
Consensus 0,4%
Tiém nang tang gia 57,9%
Ty suét cb tirc 0,0%
Téng ty suét sinh |&i 57,9%
Thi gia von (tr USD) 533,9
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 41
S& hiru NN (tr USD) 180,3
S6 CP Iwu hanh (tr) 4778
Sb CP pha lodng (tr) 477,8
PVS VNI
PIE truot 12,6x 13,2x
P/B hién tai 0,9x 1,7x
ROA 3,1% 2,1%
ROE 7,3% 13,0%

Dir liéu ngay 29/05/2025
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Co cau sé& hiru

51,4%
48,6%
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Téng quan doanh nghiép

Tdng Cong ty Co phan Dich vu K§ thuat Dau khi Viét
Nam (PVS) giir vi thé dan d4u trong Iinh vire thi cong
cong trinh ngoai khoi va cung cép dich vu ky thuat
d&u khi tai Viét Nam. Bén canh do, PVS ciing dang
tirng budc khdng dinh tén tudi trén chudi gia tri dién
gi6 ngoai khoi toan cau, véi nhiéu hop ddng EPC
dién gi6 qubc té da dwoc ky két.

Chuyén vién phan tich:
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Dau khi

Mé& réng nang lwe cét 16i, tién vao nhirng linh vec méi

PVS tiép tuc d&t ké hoach than trong cho nam 2025, véi muc tiéu doanh
thu dat 22.500 ty ddng (-10% svck) va loi nhuan sau thué dat 780 ty déng
(-38% svck).

PVS chia cb tirc bang ¢ phiéu ty 1& 7% cho ndm 2024 va dy kién 7% cho
nam 2025.

PVS dang trién khai chién lwoc téng trwdng dwa trén ba tru cot, bao gdm:
dau khi, nang lwgng tai tao va dién hat nhan.Chung t6i da tham dw
DHDCD ctia PVS vao ngay 29/5 va ghi nhan mét sb diém ndi bat nhw sau:

Ké hoach kinh doanh nidm 2025

Tai DPHDCD nam 2025, PVS céng bb ké hoach doanh thu hop nhét dat 22.500 ty
dodng va lgi nhuan sau thué dat 780 ty ddng, 1an luvot giam 10% va 38% svck. Trong
quy 1/2025, PVS ghi nhan doanh thu 6.014 ty déng (+62% svck) va lgi nhuan sau
thué gan 300 ty dong, hoan thanh 27% ké hoach doanh thu va 38% ké hoach lgi
nhuan cé nam.

Trién khai FSO Block B théng qua lién doanh PTSC South East Asia

PVS da trinh DHDCD to trinh cho hop déng FSO trj gia 600 triéu USD phuc vu dw
an khi L6 B. Hop dbng bao gébm th&i han thué cb dinh 14 nam tri gia 480 triéu USD
va quyén gia han 9 ndm trj gia 120 triéu USD. FSO dw kién sé& bat dau van hanh tir
cudi 2027. Dé trién khai dw an, PVS sé thanh lap lién doanh mang tén PTSC South
East Asia v&i Yinson Holdings, trong d6 PVS ndm 51% va Yinson ndm 49%.

Chién lwgc phat trién: Da dang héa theo ba tru cot nang lwong

PVS dang thac day chién lwoc tang trwdng dwa trén ba tru cdt: dau khi, nang lvong
tai tao va dién hat nhan. DAu khi tiép tuc 1a mang cét 16i, dw kién dong gop 60-70%
tong doanh thu va lgi nhuan trong 2—-3 nam téi. Ngoai cac dich vu truyén thdng, cong
ty dang mé réng sang Iinh virc thu don mé (wéc tinh quy mo thj trwong tir 3-5 ty
USD) va thu gilr & lwu tri¥ carbon (CCS). Trong linh vuc ndng lwong tai tao, PVS tiép
tuc cling c6 vi thé tai mang dién gié ngoai khoi, tap trung vao ché tao chan dé va
0SS. Véi dién hat nhan, cong ty dang xay dwng nédng lwc nédi bo théng qua chuén
héa quy trinh va phat trién ngudn nhan lyc dé san sang tham gia khi cac dw an dwoc
trien khai.

Thong tin vé dw an dién gi6 xuat khau di Singapore

PVS dang dong phat trién dy an dién gié ngoai khoi tri gia 10.000 ty déng nham xuét
khau dién sang Singapore, bao gdm trang trai dién gi6 tai Viét Nam, hé théng cap
ngam duai bién va cac tram bién &p dat tai ba qubc gia. Du an dy kién sé van hanh
thwong mai vao nam 2033, c6 tiém nang tao ra dong tién 6n dinh trong vong 30-50
nam.

Lo trinh dau tw 2026-2030: M& réong quy md dé ting trwéng

PVS lén ké hoach dau tw 27.699 ty déng trong giai doan 2026—2030, tap trung vao
mé& réng nang lwc va dau tw vao cac tai san chién lwoc. Cac hang muc phan bd chinh
bao gdm doi tau (4.835 ty déng), tw ddng héa ché tao (6.810 ty déng) va cang bién
(3.270 ty ddng). Nhirng du an trong diém bao gdm: dy an dién gié xuét khau tri gia
10.000 ty ddng, khoan dau tuw vao FSO/FPSO/FSRU tri gia 1.250 ty ddng, va sang
kién cap ngam tri gia 1.000 ty ddng. D& hd tro cac ké hoach nay, PVS dang chuan
bi tang vén diéu 1& 1én 15.000 ty ddng trong thi gian tdi.

Chi tiéu tai chinh Ké hoach KH 2025/dw phéng
n 0, . 0, %

(ty déng) 2024 0% svck 2025 0% svck ctia VND

Doanh thu 24.986 14,9% 22.500 -10% 64%

LN trwoc thué 1.553 21,6% 1.000 -36% 61%

LN sau thué 1.255 18,4% 780 -38% 61%

C6 tire 7% c6 tirc 7%

Nguén: VNDIRECT RESEARCH, BAO CAO CONG TY1
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Béo céo nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dugc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san giao dich ching
khoan hoéc trén thi trwdng noi ¢ phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwgc cong b cla cong ty, théng tin dwgc cong
b réng réi khac va cac thong tin theo nghién clru clia ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day di cia
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C& phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao céo nay, xem xét cadc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khéac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ct két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung ctia bdo céo dwoi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, ngudi siv dung khéng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai I1én cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé phiéu  Dinh nghia:

KHA QUAN Kha nang sinh |&i cta cb phiéu tir 15% tré |én
TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu thap hon -10%

Khuyén nghj déu tw duoc dua ra dya trén kha nang sinh 161 dw kién ciia ¢ phiéu, duoc tinh bang téng cda (i) chénh léch phén tram gida
gia muc tiéu va gia th trirong tai thoi diem cong bo bao céo, va (i) ty suat cé tire dy kien. Trer khi dwoc néu rd trong bao cao, cac khuyén
nghj dau tw co thoi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh Binh ngha:

TICH cucC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG TINH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& vén héa thj trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén

Nguyén Ngoc Hai — Trwéng nhém Phan tich
Email: hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn

Nguyén Thi Thanh Hang — Chuyén vién phan tich
Email: hang.nguyenthanh3@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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