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BSR - Tap trung tai khéi ddng nha may Ethanol va du an
Nang cap & M3 rong, phu hgp véi ky vong - Bao cao Gap gd
NDT

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du Cudc hop gap g& NDT cuia CTCP Loc hoa Dau Binh Son (BSR) vao ngay 08
/09/2025. Nhin chung, ban I&nh dao nhadn manh cac yéu té hd trg ngan han ti viéc nha may
BSR-BF khdi dong lai, dudc hd trg bai trién vong thi trudng ethanol, tdm nhin trung han ti du an
Nang cap & Ma réng, va nhimng thay déi tiém nang trong co cau cé dong khi PVN giam ty 1& sd
h{u. Nnng ghi nhan chinh cua chung téi nhu sau:

* Thoai vén & tim kiém déi tac chién lugc: Hién tai, Tap doan DAau khi Viét Nam (PVN) s& hiiu
92,13% tai BSR. Theo Luat Chung khoan (sUa déi) co hiéu luc tu ngay 01/01/2025, PVN phai
giam ty 1& s& hliu xudng dudi 90% dé dap Ung yéu cau ty 1é cb phiéu tu do chuyén nhugong toi
thigu 10%. BSR cho biét, trong ngan han, diéu nay déng nghia vai kha nang thoai knoang 2,13%
cd phéan, va cac cudc thao luan vai cac nha dau tu tiém nang dang dugc tién hanh. Nhin xa hon,
BSR dang tim kiém co hdi dé co mot déi tac chién luge, cd kna nang ho trg khong chi vé tai
chinh ma con vé ngudn cung dau thé hoac mang Iudi phan phoi toan cau cho Du an Nang cép &
MG réng sap toi. Tuy nhién, ban I&nh dao luu y rang chua hoan tat ké hoach cu thé nao. Khi
cong ty hoan tat cac dé xuat cu thé, cong ty sé trinh 1&n c6 dong dé phé duyét.

* K& hoach tang vén diéu lé théng qua c8 tic béng c6 phiéu: BSR dang hoan tat k& hoach téng
von diéu 1é thém 61,5% lén 50 nghin ty dong. Trong do, 31,5% sé dén tur quy dau tu phat trién va
30% tu Ioi nhuan gil lai, dugc thuc hién thong qua c6 tuc bang 8 phiéu. Viéc phat hanh du kién
s& hoan tat trong nlra cudi ndm 2025, tuy thudc vao su chap thuan ctia UBCKNN.

* Thi trudng ethanol & tai khdi ddng Nha may nhién liéu sinh hoc Dung Quéat (BSR-BF): Ban lanh
dao xac nhan rang nha may BSR-BF du kién sé tai kndi dong vao thang 11/2025 trong bdi canh
Chinh phu trién khai xang E10 tU ndm 2026. VGi nhu cau xang trong nudc udc tinh 12-15 triéu
m3 hang nam, nhu cau ethanol cé thé dat 1,2-1,5 triéu m3. Céng suat trong nudc hién taila 450
nghin m3 chi dap Ung 40% nhu cau nay, phan con lai s& phai nhap khau. Trong bdi canh nay,
nha may BSR-BF cé co hoi rd rang hon dé dat cdng suat téi da 100.000 m3/nam. Nha may ciing
dugc hudng Igi tu vi tri gan nguén nguyén liéu & mién Trung va nang luc pha tron ethanol truc
tiép tai nha may loc dau, giam chi phi logistics. Theo hiéu biét cla chung t6i, BSR hién khong
hop nhat BSR-BF vao bao cao tai chinh cla cong ty. D€ khdi dong lai nha may va dua san lugng
clng nhu Igi nhuan cua BSR-BF trd lai hgp nhat, BSR phai ho&c hiy bd don pha san trusc do cla
phap nhan nay hoac nép don xin phuc héi theo Luat Pha sén, cho phép phuc héi trong vong hai
nam néu dugc cac chu ng chap thuan. Néu thanh cong, BSR co thé tai hgp nhat vai ty 1é s6 hiiu
la 65,54% tai BSR-BF, phu hap véi ty 1€ s6 hitu trudc nam 2024 cla cong ty. Vi cong suét toi
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da, BSR-BF c6 thé tao ra 100.000 t4n/nd&m ethanol, tuong duong chi 1,3% san lugng ban hang
hién tai cla BSR, cho thay dong gop vao Igi nhuan cua BSR hién tai la kndng dang k&, du can
thém danh gia chi ti€t. Do do, chung toi kndng thay cé thay déi dang k& nao déi vai du phdng |oi
nhuén cua chung téi cho BSR.

* Dy &an Nang c8p va M4 rong: Van dang thuc hién dung tién dé voi hop dong EPC du kién vao
thang 12/2025. Hoat dong giai ngan manh sé dugc thyc hién theo tung giai doan trong giai
doan 2026-2028. Cong ty co ké hoach uu tién tai trg bang vén chu s hiu trong ndm 2026 dé
giam chi phi tai chinh. Tinh dén quy 2/2025, BSR nam gilr tién mat rong tri gia 1,2 ty USD, du dé
tai tro t6i 80% du an tri gia 1,5 ty USD. Mét yéu té hd trg quan trong 1a du an phu hop voi muc
tiéu quoc gia nham nang ty 1& tu chd nhién liéu trong nudc 1én 70%, cung cd tdm quan trong
chién lugc clia du an Nang cap & Md rong cuia BSR, du kién sé tang cong suat thém 15% sau khi
hoan thanh vao nam 2028.
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