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FPT - Da phuc héi doanh thu ky méi cia mang CNTT nudéc
ngoai du kién sé dudgc duy tri sau quy 3 - B4o cdo KQKD &
Gap gG NPT

Doanh Nghiép

Bao cao KQKD:
1. KQKD 9 thang dau nam 2025 (9T 2025):

* Doanh thu thuan dat 49,9 nghin ty dong (+10% YoY; hoan thanh 71% du bao ca nam cula
chung t6i) va LNST sau Igi ich CDTS dat 6,9 nghin ty dong (+19% YoY; hoan thanh 75% du bao
ca nam cla chung toi).

* K&t qua chinh thic pht hop véi sé liéu so bd va du bao cua ching toi.

2. KQKD 9T 2025 theo mang:

* CNTT nudc ngoai: Doanh thu +13% YoY; LNTT +13% YoY.

- Pa tang trudng chu yéu dudc thuc day bai cac dich vu chuyén déi s6 (DX), tang 19% YoY va
chiém 48% t6ng doanh thu ciia mang CNTT nudc ngoai. Xét theo thi trudng, Nhat Ban tiép tuc
la thi trudng dong gop chinh vai muc tang trudng doanh thu dat 26% YoY. Doanh thu tai My va
EU Ian lugt tang trudng & muc 8% va 31% YoY, trong khi khu vyc APAC giam 8% YoY.

- Doanh thu ky mai ti€p tuc ghi nhan da phuc hoi, tang 14% YoY 1én muc 29,4 nghin ty dong
trong 9T 2025, cao hon so vdi muc tang 12% YoY trong giai doan 8T 2025. S6 lugng hap dong co
gia tri t&r 500.000 USD dén dudi 1 triéu USD tang 18% YoY Ién 172 hgp dong, va sé lugng hap
dong co gié tri trén 10 triéu USD tang manh 90% YoY 1&n 19 hgp déng. Tuy nhién, sé luong hap
dong co gia tri tu 1 triéu USD dén dudi 10 triéu USD giam 22% YoY xudng con 126 hgp dong.

* CNTT trong nudc: Doanh thu +2% YoY; LNTT +32% YoY.

- Doanh thu tU hé sinh thai san pham “Made-by-FPT” tdng 23% YoY, nha dugc ho trg bdi nhu
cau tU ca khu vuc cong va khu vuc tu nhan.

- Su cai thién cua bién LNTT mang CNTT trong nudc chd yéu dugc thuc day bdi muc ty trong
dong gop cao hon ti cac dich vu va phan mém co bién Igi nhuén cao hon.

* Vién thong: Doanh thu +12% YoY; LNTT +21% YoY.

- Mang dich vu vién thdng ghi nhan muc tang trudng 12% Yoy, trong do doanh thu bang thong
rong tang 15% YoY va doanh thu ngoai bang théng réng tang 8% YoY.
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- Mang quang cao truc tuyén ghi nhan muc tang trudng doanh thu 14% YoY va tang trudng
LNTT 15% YoY.

- Bién LNTT mang vién thong tang 1,8 diém % YoY 1én muc 22,5%, chd yéu nhd vao su cai thién
cla bién Igi nhuan cta mang bang théng rong, két hop vai viéc trién khai cac bién phap t6i uu
hoa chi phi.

* Gido duc, dau tu & cac mang khac: Doanh thu +4% YoY; LNTT +21% YoY.

- Doanh thu cla riéng mang gido duc tang nhe 1% YoY, phan anh tac déng co do tré clia muic
giam khoang 20% YoY cua so lugng tuyén sinh mai trong ndm 2024. Trong khi do, muc tang
trudng ctia LNTT dugc hé trg bai lgi nhuan dong gop tu cac cong ty lién két.

KQKD quy 3 & 9T 2025 cua FPT

Ty dong 9T 2025 YoY Q32025 YoY 9T 2025/
Dubao

2025

Doanh thu 49.887 10% 17.205 8% 71%
Coéngnghé 30.949 11% 10.821 9% 71%
- CNTT nudc ngoai 25.574 13% 8.905 109% 73%
- CNTT trong nudc 5.376 2% 1.917 7% 64%
Vién thong 14.287 12% 4.930 8% 73%
- Dich vu vién théng 13.738 12% 4.708 8% 73%
- Quang cdo truc tuyén 549  14% 222 10% 68%
Gigo duc, Pau tu & Khac 4.651 4% 1.453 0% 72%
- Giaoduc 5.195 1% 1.658 -4% 72%
- Pau tu & Khac -544  -20% -205  -24% 78%
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LNTT 9.540 18% 3.375 16% 74%
Coéng nghé 4333 14% 1499  10% 71%
- CNTT nudc ngoai 4.073 13% 1.392 5% 72%
- CNTT trong nucc 260 32% 106 165% 63%
Vién thong 3.228 21% 1.132 25% 74%
- Dich vu vién théng 3091 21% 1074  26% 74%
- Quang cdo truc tuyén 137 15% 58 2% 73%
Gigo duc, Pau tu & Khac 1.979 21% 743 15% 81%
LNST sau lgiich CDTS 6.867 19% 2.435 17% 75%

Nguén: FPT, Vietcap

Bao cao Gap g& NDT:

1. Mang CNTT nudc ngoai:

* Tri€n vong theo thij trudng:

- Nhat Ban: FPT ky vong Nhat Ban sé tiép tuc la thi trusng déng gop chinh cho doanh thu cua
mang CNTT nudc ngoai trong ndm 2026 vai muc tang trudng hai chir so Yoy.

- APAC: Cong ty ghi nhan tin hiéu phuc hoi sém déi vai doanh thu ky mdéi khi knach hang da
thao luan trd lai vé cac hgp dong CNTT, tu do co thé hé trg cho da tang trudng doanh thu bao
cao trong nam 2026.

- EU: Doanh thu tu hoat déng cét 16i (kndng bao gom tac dong clia cac thuong vu M8A) tang
30% YoY trong 9T 2025, véi muc tang trudng hai chlr sé tai cac thi trusng Phap, Buc va Anh. DU
dong gop tu cac thuong vu M&A (AOSIS va David Lamm Consulting) 6 muc khiém tén, nhung
cac cong ty nay hién dang hoat dong tot va giup FPT md rong tép khach hang. Ngoai ra, FPT
nhan thay su quan tam cla khach hang chau Au déi vai cac sang kién Al dang gia tang.

- My: FPT ma rong thi phan so vai cac déi thu trong 9T 2025 nhung ghi nhan tam ly khach hang
con phan hoa trong cac cudc dam phan hgp déng.
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* C4c dién bién lién quan dén Al:

- Cac hgp dong lién quan dén Al va di liéu hién chiém khoang 7% doanh thu mang CNTT nudc
ngoai. FPT dang md rdng quan hé hgp tac trong cac nganh cu thé nhu bao hiém va quy dau tu
tu nhan, dong thai ky vong sé trién khai thém nhiéu du an Al cho cac nganh cu thé trong thdi
gian tai.

- V& viéc Ung dung Al, trong khi cac dich vu co gia tri thap nhu ki€m thir phan mém co thé chiu
anh hudng vé doanh thu, nhung bién Igi nhudn van duy tri 8 muc 6n dinh. Trong cac nam tdi,
FPT dat muc tiéu cai thién dan bién LNTT cua cong ty bang cach nang cép chubi gia tri d& cung
cap cac dich vu cé gia tri cao va hudng Igi tu kndi lugng cong viéc tiém nang do Al mang lai.

2.Mang CNTT trong nudc:

* FPT ghi nhan tam ly tich cuc trong cac cudc thao luan vé du an mdi vai cac ca quan nha nudc
trong quy 3/2025 va ky vong sé co ca hdi cong viéc mai sau hoat ddng sap nhap tinh thanh gan
day. Cong ty du kién sé gianh dugc cac hgp dong lién quan trong tuong lai gan va dat muc tiéu
tang trudng doanh thu & muc hai chlr s6 cho mang CNTT trong nudc vao nam 2026.

3.Mang Vién thong:

* FPT du bao doanh thu mang vién théng sé tang khoang 10% YoY trong ndm 2026, nhd dugc
ho tro bdi viéc ti€p tuc md rong thi phan clia mang bang théng rong.

* Trung t&m d liéu HCMO02 cua FPT tai Khu Cong nghé cao TP.HCM dé dua vao hoat déng giai
doan 1, vdi giai doan 2 du kién sé di vao hoat ddng trong quy 2/2026.

4.Mang Gigo duc:

* TGng s6 lugng tuyén sinh mdi di ngang YoY trong nam 2025, vdi s6 lugng tuyén sinh madi & khoi
dai hoc va hoc nghé di ngang, trong khi knoi pnd théng lién cap tang trudng & muc mot chir s6.
Canh tranh gia tang khi 10 trudng dai hoc cong 1ap hang dau tang chi tiéu tuyén sinh khoang
10% YoY. Dua trén tinh hinh nay, FPT du ki€n doanh thu gido duc sé di ngang trong nam 2026.

5. Quan diém clia chung t6i:

* Chung toi nhan thay khong co thay déi dang k& doi véi du bao nam 2026 clia chung téi, du can
thém danh gia chi ti€t. Chung toi hién du bao LNST sau Igi ich CDTS sé tang truang & muc 15%
YoY trong nam 2026, thuc déy bdi su phuc héi cia mang CNTT nudc ngoai dan dat boi da tang
trudng cua doanh thu ky méi ké tu thang 7/2025 dugc duy tri.

* Chung téi hién cé khuyén nghi MUA doi vai FPT vai gia muc tiéu 14 116.600 dong/cé phiéu.
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